Annons

Inbjudan till férvarv av aktier i

Guldbrev
Holding A

INFOR NOTERING PA NASDAQ FIRST Guldb
NORTH GROWTH MARKET !l 'eV

HOLDING AB

Teckning som medfér skyldighet att anmala investering enligt FDI-lagen

Bolaget har gjort bedémningen att Bolaget bedriver skyddsvard verksamhet enligt lagen (2023:560) om granskning av utlandska
direktinvesteringar ("FDI-lagen”). Det innebar att investerare som uppnar ett visst inflytande i Bolaget kan behéva anmala investeringar
i Bolaget till, och erhalla godkannande fran, Inspektionen for Strategiska Produkter ("ISP”) innan en sadan investering kan genomféoras.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida anmalningsskyldighet foreligger innan nagot investeringsbeslut avseende
vardepapper som avses i Prospektet fattas.

Viktig information till lasaren

Denna informationsbroschyr ar inget prospekt. Ett prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av genomférandet av
agarspridningserbjudandet i Guldbrev Holding AB (“Erbjudandet”) (*Guldbrev” eller "Bolaget”). Prospektet, som har godkéants av
Finansinspektionen, har offentliggjorts och finns, tilsammans med anmalningssedlar, tillgangliga p& Guldbrevs hemsida www.
guldbrevholding.se.

Denna informationsbroschyr far inte distribueras, publiceras eller offentliggéras i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Sydkorea. Informationsbroschyren far inte skickas till personer i dessa lander eller ndgon
annan jurisdiktion vartill det &r otillatet att leverera nya aktier, férutom i enlighet med tillamplig lag och under férutsattning att det inte
kraver ytterligare prospekt, registrering, eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt. Férutom om det uttryckligen anges
annorlunda i Prospektet kan nya aktier inte erbjudas, séljas, 6verlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till nagot av dessa lander.

Ett Prospekt har uppréattats med anledning av Erbjudandet. Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen.
Finansinspektionens godkannande ska inte betraktas som nagot slags stéd for Guldbrev eller stod for kvaliteten pa de vardepapper
som erbjuds, och innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet (eller informationsbroschyren) ar
riktiga eller fullstéandiga. Prospektet innehaller en beskrivning av risker och potentiella fordelar kopplade till en investering i Bolaget och
potentiella investerare rekommenderas att Iasa Prospektet i dess helhet innan ett investeringsbeslut fattas.
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Introduktion till Guldbrev

Guldbrev &r en nordisk digital plattform for &tervinning av konsumentagt guld. Guldbrev bedriver verksamhet inom
inkop, vardering och vidareférsaljning av begagnade smycken och andra guldféremal fran privatpersoner, framst genom
postbaserade |6sningar och digitala kanaler. Verksamheten kdnnetecknas av en automatiserad, skalbar affarsmodell
med hog grad av kundfértroende’, snabba ledtider och effektiv marknadsféring online.

Det helagda rérelsedrivande dotterbolaget Guldbrev AB grundades i Sverige 2009 och har darefter enligt styrelsens
beddmning etablerat stark marknadsnarvaro under varumarket Guldbrev.se. Guldbrev ags och férvaltas genom
moderbolaget Guldbrev Holding AB, org. nr 559179-2840 ("Guldbrev” eller “Bolaget”), vars syfte ar att utveckla och
expandera verksamheten inom handeln med adelmetaller.

Utdver den svenska verksamheten bedriver Guldbrev etablerad verksamhet under varumarkena Gullbrev.no i Norge
och Kultapiste.fii Finland. Under 2024-2025 har &ven mindre marknadstester pabdrjats under varumarket Goldbrief.de i
Tyskland. Guldbrev ager aven varumarket Goudbrief.nl med tillhérande hemsida i Nederlanderna.

Sverige och Norge utgoér idag Guldbrevs stdrsta marknader sett till omsattning, medan Finland uppvisar stabil tillvaxt.
Expansionen till kontinentala Europa ar ett led i Bolagets strategi att bredda den geografiska intaktsbasen och utnyttja
den digitala plattformens skalbarhet.

Affarsmodell - sex enkla steg

Steg Beskrivning

1. Bestall ett Guldbrev Kunden bestéller ett Guldbrev via webb eller kundtjanst. Brevet skickas
kostnadsfritt, férsékrat och utan bindning. Vid bestallningar senast kl. 17:00,
kommer guldbrevet till kundens folkbokféringsadress redan vardagen darpa,
beroende pé Postnords utdelningsfrekvens.

2. Skicka guldet Kunden lagger féremalen i en sakerhetspése och skickar forsékrat REK-brev via
postombud till extern varderingspartner — frakten ar férbetald.

3. Forsakring och anonymitet | Forsandelsen ar forsékrad upp till 10 000 kronor. Om innehallets varde dverstiger
detta belopp delas innehallet upp i flera Guldbrev, alternativt kontaktar kunden
kundtjanst for att fa ett brev med utdkad férsakring upp till 25 000 kronor (REK).
Uppgifterna pa kuvertet avsléjar inte att innehallet ar guld.

4. Noggrann vardering Guldet vags och analyseras av professionella varderare med, av tredje part,
godkanda och kalibrerade vagar.

5. Snabb utbetalning Kunden far ett prisforslag via e-post samma dag som guldet mottas. Vid
godkannande sker utbetalning direkt via Swish eller inom 24 timmar till kundens
bankkonto. Om kunden inte accepterar varderingen galler fem dagars fri returratt
frdn mottaget guld.

6. Guldets resa vidare Guldet lagras i 30 dagar enligt regelverk. Varje enskilt guldkdp rapporteras
ocksa i detalj till Polisen veckovis. Darefter séljs det vidare och smalts ner for
ateranvandning.

1 Per den 8 juli 2025 hade Bolaget 6 941 omdémen pa betygsplattformen Trustpilot med det genomsnittliga omdémet 4,3 av 5 majliga
(betyg "Utmarkt”).
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Utdelningspolicy

Guldbrevs malsattning ar att 60 till 80 procent av nettovinsten ska delas ut arligen, forutsatt fortsatt stark finansiell
stallning. Utdelningens storlek och tidpunkt kommer att faststéllas av styrelsen baserat pé bland annat; resultat,
finansiell stallning, tillvaxtstrategi, marknadsférhallanden och regulatoriska begransningar.

Strategi

Guldbrevs 6vergripande strategi &r att bygga ett effektivt och skalbart ekosystem fér konsumentétervinning av guld via
en digital, postbaserad affarsmodell. Genom en minimal organisation, standardiserade arbetsfldden och centraliserad
logistik maojliggdrs tillvaxt utan att kostnadsbasen behdver 6ka proportionellt. Modellen éar flexibel och kan snabbt
anpassas till nya marknader eller forandrade marknadsfoérhallanden.

Fortroende- och tillvaxtdriven marknadsstrategi

Kundens upplevda trygghet ar avgérande for konvertering och guldférsaljning. Bolagets marknadsstrategi ar darfér
uppdelad i tre huvuddelar:

¢ Rackvidd — genom bred annonsering i TV, radio och print skapas varumarkeskannedom och fértroende.

¢ Precision — genom malgruppsanpassad annonsering i digitala kanaler, framst via Meta, adresseras olika segment
med ratt tonalitet.

¢ Optimering — genom s6kmotorannonsering i Google och Bing fangas aktiv efterfrdgan och omvandlas till
konvertering.

Marknadsféring utgér en vasentlig del av kostnadsbasen men ar samtidigt en rérlig och styrbar kostnad som kan
anpassas efter marknadslage och tillvaxtmal.

Finansiell utveckling och skalbarhet

Guldbrev har uppvisat stark organisk tillvaxt under perioden 2021-2024 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR)
om 32 procent.? Under forsta halvaret 2025 6kade omsattningen med éver 140 procent jamfért med motsvarande halvar
féregdende &r. Aven I6nsamheten har férbattrats d& EBITDA-marginalen har ékat fr&n O procent &r 2021 till 25 procent &r
2024, och nadde 27 procent under forsta halvaret 2025.3
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Bild: Guldbrevs omséattning, EBITDA och EBIDTA marginal &ren 2021 — 2024.4

Bolagets arsredovisningar fér rakenskapsaren 2021-2024.
Bolagets halvarsrapport 2025.
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021-2024.
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Marknadsspecifik tillvaxtstrategi

¢ Sverige: malet &r att driva marknaden for digital guldatervinning framat och bli det sjalvklara férstahandsvalet
genom fortsatt varumarkesbyggande, optimerad marknadsféringsaktivitet och utvecklande av den digitala narvaron.

* Norge och Finland: fokus ligger pa att ta dominanta positioner inom segmentet for digital guldatervinning genom
att 6ka effektiviteten och budgeten i marknadsféringen och pé det viset ndrma sig Sveriges nivaer i konvertering och
marknadsposition.

* Tyskland och Nederlanderna: verksamheten har pabérjats genom etablerade legala entiteter (2020)
samt logistikupplagg och marknadsféringstester som inleddes under 2024-2025. Strategin bygger pa att
successivt och langsiktigt etablera fortroende genom marknadsféring, optimering av den digitala narvaron och
anvandargenererade recensioner.

Pa langre sikt ser Bolaget dven mojligheter till tillvaxt genom forvary, konsolidering eller breddning av erbjudandet inom
narliggande omréden.

Bakgrund och motiv

| syfte att underlatta och starka Bolagets fortsatta utveckling och langsiktiga tillvaxt har styrelsen i Guldbrev Holding AB
tillsammans med de Séljande Aktiedgarna beslutat att genomféra ett &garspridningserbjudande (“Erbjudandet”) och att
ansbka om upptagande till handel av Bolagets aktier p& Nasdaq First North Growth Market.

En breddning av aktiedgarkretsen och notering av Bolagets aktier bedéms skapa béattre férutsattningar for dkad
transparens, attraktivitet hos kunder och leverantérer samt tillgang till kapitalmarknaden vid framtida strategiska initiativ.
Erbjudandet férvantas aven 6ka kannedomen om Bolaget och dess varumarken i samtliga geografiska marknader.

Nasdaq Stockholm AB meddelade den 25 augusti 2025 att Guldbrev uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq

First North Growth Market, férutsatt att sedvanliga villkor uppfylls senast forsta dagen for handel i Guldbrevs aktier.
Dessa villkor avser att spridningskravet for Bolagets aktier uppnas, inget intraffar fore forsta dag for handel som skulle
foranleda en annan beddmning, att Bolaget uppdaterar sin hemsida samt att Bolaget ansdker om upptagande till
handel av aktierna pa Nasdagq First North. Férsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market beréknas vara
den 14 oktober 2025. Redeye AB ar Bolagets Certified Adviser.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 8 398 860 aktier i Guldbrev Holding AB, exklusive den sa kallade Up size-optionen, som erbjuds av
Séaljande Aktiedgare, dvs alla befintliga aktiedgare utom Bolagets VD Robert Nyberg, som avstatt fran att silja sina aktier,
och riktas till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och utomlands. Vid fullt utnyttjande av Up
size-optionen kommer Erbjudandet omfatta totalt 10 498 575 aktier.

Priset i Erbjudandet har faststallts till 20 kronor per aktie. Guldbrev emitterar inte nagra nya aktier i samband med
Erbjudandet eller upptagande av Bolagets aktier till handel, och Bolaget kommer inte att erhélla nagon likvid fran
férséljningen av befintliga aktier frAn Saljande Aktiedgare. Guldbrev kommer séledes inte att tillféras nagon likvid i
samband med Erbjudandet. Séljande Aktiedgare och Robert Nyberg har i samband med noteringen ingétt &taganden
om lock-up avseende en betydande del av sitt respektive aktieinnehav och kommer att kvarstd som engagerade och
langsiktiga aktiedgare efter Erbjudandets och noteringens genomférande.

Erbjudandet i sammandrag

Pris per aktie 20 kr per aktie

ANMAININGSPEIIO ..ot . 18 september — 2 oktober 2025
Minsta teCKNINGSPOST ... 300 aktier, motsvarande 6 000 kr
LIKVIAQAG ...t 8 oktober 2025
MarknadspIats ..o, Bolaget har erhallit villkorat godkannande for

handel pa Nasdagq First North Growth Market
Planerad forsta dag for handel | .. ... 14 oktober 2025
Handelsbeteckning (HiCKer) e . GULD
ISIN-kod fOr aktier i Bolaget | e SE0025667033
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Ankarinvesterare

Ett antal ankarinvesterare har atagit sig att, till samma pris som &vriga investerare, forvarva aktier om cirka 127 Mk,
motsvarande cirka 76 procent vid fulltecknat Erbjudande (cirka 61 procent vid fullt nyttjande av Up size-option), eller
cirka 30 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Ankarinvesterare Tecknings- Tecknings-  Andel av aktier i Agande efter Erbjudandet
atagande, atagande, Erbjudandet, % (fore (kapital och roster, %) (fore
Antal aktier SEK Up size-option) och efter Up size-option)

Bamba Capital AB 1500 000 30 000 000 17,86 714

Joh. Berenberg, Gossler & 1100 000 22 000 000 13,10 5,24

Co. KG (Asset Management

Arm of)

Cicero Fonder AB 1000 000 20 000 000 1,91 4,76

Prioriet Capital AB 750 000 15 000 000 8,93 357

Pentwater Capital 503 928 10 078 560 600 240

Management Europe LLP

Julnie S.A 500 000 10 000 000 595 2,38

Wilhelm Risberg 500 000 10 000 000 5,95 2,38

Erik Lindbarg 250 000 5 000 000 2,98 1,19

Martin Jonsson 250 000 5 000 000 2,98 1,19

Totalt 6 353 928 127 078 560 75,65 30,26
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Adresser

Guldbrev Holding AB
Org.nr 559179-2840
Box 5203, 102 45 Stockholm

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Smaélandsgatan 16

111 46 Stockholm

Certified Adviser och Finansiell radgivare
Redeye AB
Master Samuelsgatan 42

111 57 Stockholm

Revisor
KPMG AB
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm

it Guldbrev

HOLDING AB





